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O Brasil passou por grandes mudancas estruturais desde a metade dos anos 1920. O pais tornou-se
predominantemente urbano, o produto interno bruto (PIB) per capita foi multiplicado por 12 e os niveis
educacionais melhoraram significativamente.

Entretanto, a concentracdo de renda no topo manteve-se extremamente alta durante todo o periodo.
Contrariando as previsdes idilicas dos tedricos da modernizacdo, ndo houve tendéncia secular rumo a uma
sociedade mais igualitaria.

A Figura 1 ilustra como a fracao da renda recebida pelos mais ricos evoluiu em ondas, frequentemente
flutuando com grandes mudangas institucionais e politicas. A concentra¢do no topo aumentou durante
a ditadura do Estado Novo de Getulio Vargas (1937-1945) e esmaeceu quando as condi¢des excepcionais
da Segunda Guerra Mundial passaram. OQutro pico ocorreu durante os anos apds o Golpe Militar de 1964,
quando a ditadura reprimiu a esquerda e instituiu uma série de reformas favoraveis a acumulagdo de
capital. As fatias recebidas pelos ricos diminuiram no fim dos anos 1970, mas cresceram novamente nos
anos 1980, quando a situagao politica que levou a redemocratizagao resultou em uma inflagao galopante.
A estabilizacdo macroeconémica de 1994 parece ter tido um efeito nivelador, mas a concentragdo no topo
nao se alterou desde entao.

Figura 1

Concentracgédo de renda no topo: 0.1 por cento, 1 por cento, 5 por cento e 10 por cento mais ricos —
Brasil, 1926-2015

70
60 10% miais rico
£ 50
o
-
=
o
E 40-
-
5 5% mais rico
8 30
=
g 201 &
& o 1% mais rico
el M\w
0,1% mais rico
0-

T T T T T T T T T
1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Ano

Fonte: Cdlculos do autor com base em declaragées fiscais e informagées de contas nacionais.

Em média, a renda do 1 por cento mais rico da populagao correspondeu a 24 por cento da renda total - isto
é, cerca do dobro do que se observa atualmente na maioria dos paises. A diferenca em relacao aos paises
ricos foi inicialmente pequena, mas aumentou depois da Grande Depressao e ainda mais ap6s a Segunda



Guerra Mundial. A trajetéria em ondas vista no Brasil ndo remete a padrdes tipicos encontrados em paises
desenvolvidos, lembrando mais aqueles em alguns paises em desenvolvimento, especialmente na Argentina
até os anos 1960.

A concentragdo no topo estimada a partir de dados tributérios difere de estimativas prévias tanto em nivel
quanto em tendéncia: os nimeros observados em pesquisas domiciliares geralmente sdo mais baixos e exibem
uma reducao consideravel nos anos 2000. As diferencas sao mais evidentes entre os mais ricos e provavelmente
estdo relacionadas aos ganhos de capital, que ndo sdo aferidos nas pesquisas. Os coeficientes de Gini ajustados
confirmam que a desigualdade diminuiu desde os anos 1980, mas essa redugdo parece ter sido menos
significativa que sugerido pelos Ginis observados e desacelerou, consideravelmente, na metade dos anos 2000.

As estimativas brasileiras reforcam o argumento favoravel a explicagdes mais institucionalistas da desigualdade,
pelo menos quando definida mais estritamente como a concentragao de renda no topo. A natureza do regime
politico tem alguma importancia, mas a democracia ndo é condigao suficiente para a redistribuigao.

“Dar com uma mao e tomar com a outra” é pratica comum nos Estados modernos. Por exemplo, a recente
expansao do Estado de bem-estar social no Brasil foi financiada principalmente por tributacao indireta, que
é muitas vezes regressiva, e as transferéncias mais redistributivas — como o Programa Bolsa Familia - sao
minimas comparadas aos incentivos fiscais e créditos subsidiados conferidos as grandes empresas.

Finalmente, a concentracdo no topo no Brasil ajuda a esclarecer a controvérsia atual a respeito das origens
histéricas da desigualdade Latino-Americana. Williamson (2015), indo contra a visdo convencional,
argumentou que a América Latina era comparavel a Europa antes do“grande nivelamento” que reconfigurou
a distribuicdo de renda no fim do Século XX. Portanto, o legado colonial nédo foi o “pecado original” que
causou a diferenca na regido. As evidéncias discutidas nesse estudo dédo subsidio parcial a essa hipotese.
Por um lado, é verdade que a concentracdo no topo nos Estados Unidos, Franca e alhures era muito mais
parecida com a do Brasil hd 100 anos. Conforme esses paises se tornaram mais igualitarios, a diferenca em
relacdo ao Brasil cresceu consideravelmente. Por outro, minhas estimativas ndo dizem nada a respeito da
histéria anterior brasileira e, mesmo nas décadas entre as guerras, a concentra¢do no topo no Brasil ja era
um pouco mais alta. Ademais, nem o Brasil nem a Argentina perderam completamente o barco do “grande
nivelamento”: em ambos os paises, as primeiras décadas do pés-guerra testemunharam tanto crescentes
desequilibrios macroeconémicos e o apice da industrializacdo por substituicdo de importagdes (ISI), como
também um “leve nivelamento” que foi interrompido ou mesmo revertido por golpes militares.
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